2009年4月《财务分析》自考参考答案

一、单项选择题

	题号
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12
	13
	14
	15
	16
	17
	18
	19
	20

	页数
	18
	45
	66
	101
	117
	94
	146
	159
	117
	178
	185
	189
	187
	209
	217
	226
	244
	263
	263
	284

	答案
	C
	B
	D
	C
	D
	D
	D
	B
	B
	A
	C
	A
	B
	C
	A
	C
	B
	B
	C
	D


二、填空题

21．所在行业或企业拟进入行业  P.51      

22．财务状况  P.75    
23．银行存款  P.95    
24．商业信用  P.96

25．数量      P.101     
26．利润结构  P.108    
27．不同地区  P.111    
28．利得      P.107   
29．管理费用  P.123     
30．资产经营  P.168

三、名词解释

31．P.62      

    因素分析法是依据分析指标与其影响因素之间的关系，按照一定的程序和方法，确定各因素对分析指标差异影响程度的一种技术方法。

32． P.211  

    将负债与股东权益直接对比，称为产权比率。

33． P.118   

    产品等级构成是指在等级产品总产销量中，各等级产品产销量所占的比重，它是反映等级品质量的重要指标。

34． P.172  

    稀释每股收益是指当企业存在稀释潜在普通股时，应当分别调整归属于普通股股东的当期净利润和发行在外的普通股加权平均数，并据以计算稀释每股收益。 

35． P.176

   托宾Q指标是指公司的市场价值与其重置成本之比。

四、简答题

36． P.67~ P.68    

财务分析报告的格式与内容，根据分析报告的目的和用途的不同可能有所不同。

全面财务分析报告的格式比较正规，内容比较完整。一般地说，财务分析报告的格式与内容如下：（1）基本财务情况反映； （2）主要成绩和重大事项说明； 3.存在问题的分析； 4.提出改进措施意见。

37． P.86两段   

企业资本结构分析评价的思路是：

第一，从静态角度观察资本的构成，衡量企业的财务实力，评价企业的财务风险，同时结合企业的盈利能力和经营风险，评价其资本结构的合理性。

    第二，从动态角度分析企业资本结构的变动情况，对资本结构的调整情况及对股东收益可能产生的影响做出评价。

38．P.132~ P.133    

    通过现金流量表分析，可以达到以下目的：（1）从动态上了解企业现金变动情况和变动原因；（2）判断企业获取现金的能力； 3.评价企业盈利的质量。

39．P.180~ P.181     

    进行企业营运能力分析的主要目的是：（1）评价企业资产的流动性；（2）评价企业资产利用的效益；（3）挖掘企业资产利用的潜力。

40．P.88~ P.89

    负债结构分析必须结合其他有关因素进行。具体为：（1）负债结构与负债规模；（2）负债结构与负债成本；（3）负债结构与债务偿还期限；（4）负债结构与财务风险；（5）负债结构与经济环境； （6）负债结构与筹资政策。

五、论述题P.49~ P.51

    财务分析的程序与步骤可以归纳为四个阶段十个步骤。（1）财务分析信息收集整理阶段有三个步骤：①明确财务分析目的。②制定财务分析计划。③搜集整理财务分析信息。

 （2）战略分析与计划分析阶段：①企业战略分析。 ②财务报表会计分析。 

 （3）财务分析实施阶段：①财务指标分析。 ②基本因素分析。（4）财务分析综合评价阶段：

①财务综合分析与评价。 ②财务预测与价值评估。③财务分析报告。

六、业务计算题

42.解：（1）基期流动资产周转次数=568 238÷267 795=2.12（次）

报告期流动资产周转次数=679 337÷257 593=2.64（次）

流动资产总节约额=679 337×
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=679 337×（0.4717-0.3788）=63110.4073（万元）

流动资产相对节约额=63 110.4073-10 202=52 908.4073（万元）

（2）流动资产绝对节约额=267 795-257 593=10 202（万元）

（3）营业收入增加额=267 795×（2.64-2.12）=139 253.40（万元）

（友情提醒：①教材上P.190计算“绝对节约额”的公式错了，应为“基期-报告期”

②本题求解的顺序不对，应先计算绝对节约额，再算相对节约额）       P.190 ~P.191

43. P.175

解：（1）①上年每股股利=270 713 371÷100 000 000=2.71（元）

本年每股股利=326 596 544÷100 000 000=3.27（元）

②上年市盈率=135.40÷6.77=20

本年市盈率=171.16÷7.78=22

③上年股利报偿率=2.71÷135.40=2.00%

本年股利报偿率=3.27÷171.16=1.91%

④上年股利发放率=2.71÷6.77=40.03%

本年股利发放率=3.27÷7.78=42.03%

（2）上年股利发放率=20×2.00%=40%   （表格中40.03%是计算误差）

     本年股利发放率=22×1.91%=42.02% （表格中42.03%是计算误差）

分析对象：42.02%-40%=2.02%

由于市盈率变动的影响：（22-20）×2.00%=4.00%

由于股利报偿率变动的影响：22×（1.91%-2.00%）=-1.98%

两个因素的共同影响：4.00%-1.98%=2.02%

（解析：本题前五个项目为已知条件，第六项每股收益现也作为已知条件。学生应掌握每股收益的计算方法，即理解并掌握P.171的公式。     将计算结果填入表格时，应注意表格中的计量单位。）

2010年4月《财务分析》42题打印有误，正确题目如下所示：
六．业务计算题（每小题10分，共20分）

42.某企业有关财务比率指标如题42表所示：

	财务比率
	上年
	本年

	销售净利率
	15%
	15.20%

	总资产周转率
	1.32次
	1.57次

	存货周转率
	2.13次
	2.27次

	应收账款周转率
	3.56次
	3.73次

	资产负债率
	60%
	58%


要求：（1）根据杜邦财务分析体系，分别计算上年，本年净资产收益率；

     （2）比较上年与本年的净资产收益率的各影响因素，分析其对净资产收益率的影响。

2010年4月《财务分析》自考参考答案

一、单项选择题

	题号
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12
	13
	14
	15
	16
	17
	18
	19
	20

	页数
	9
	26
	55
	87
	110
	93
	140
	176
	165
	177
	185
	190
	190
	199
	211
	224
	238
	169
	263
	283

	答案
	A
	A
	B
	D
	C
	B
	A
	D
	B
	B
	A
	A
	A
	B
	A
	D
	B
	D
	A
	B


二、填空题

21．会计学 P.5    
22．该项目的P.76    
23．和现金等价物P.131    
24．息税前利润P.167

25．剩余收益P.220     
26．盈利P.225    
27．财务报表P.249    
28．较长P.254   
29．营业成本P.265     
30．资本收益P.277

三、名词解释

31．P.18      

   动态分析是根据几个时期的会计报表或相关信息，分析财务变动状况。

32．P.54  

    水平分析法，是将反映企业报告期财务状况的信息（特别指会计报表信息资料）与反映企业前期或历史某一时期财务状况的信息对比。

33．P.283   

经济利润或EVA实质上是一种超额利润，根据其内涵，经济利润或EVA可表示为：

经济利润=息前税后利润-资本费用。

34．P.171  

    基本每股收益是指归属于普通股东的当期净利润扣除应发放的优先股股利后的余额与发行在外的普通股加权平均数之比。 

35．P.203

  现金比率是指现金类资产对流动负债的比率，该指标有两种表示方式：（1）现金类资产仅指货币资金；（2）现金类资产除包括货币资金外，还包括货币资金的等价物。

四、简答题

36． P.24~ P.25    

财务分析评价标准有经验标准、历史标准、行业标准、预算标准等。

经验标准是在财务比率分析中经常采用的一种标准。所谓经验标准，是指这个标准的形成依据大量的实践经验的检验。

    历史标准是指以企业过去某一时间的实际业绩为标准。

    行业标准是财务分析中广泛采用的标准，它是按行业制定的，反映行业财务状况和经营状况的基本水平。

    预算标准是指企业根据自身经营条件或经营状况所制定的目标标准。

37． P.36   

利润表提供的主要信息有：反映企业财务成果的信息；反映企业盈利能力的信息；反映企业营业收入、成本费用状况的信息。

38．P.43    

会计报表附注的基本内容为：（1）企业的基本情况；（2）财务报表的编制基础； （3）遵循企业会计准则的声明；（4）重要会计政策和会计估计；（5）会计政策和会计估计变更以及差错的说明；（6）重要报表项目的说明；（7）重要事项的揭示。

39．P.62     

   比率分析法的局限性为：第一，比率的变动可能仅仅被解释为两个相关因素之间的变动；第二，很难综合反映比率与计算它的会计报表的联系；第三，比率给人们不保险的最终印象；第四，比率不能给人们会计报表关系的综合观点。

40. P.150

    所有者权益变动表分析的具体目的如下：

    第一，通过所有者权益变动表的分析，可以清晰体现会计期间构成所有者权益各个项目的变动规模与结构，了解其变动趋势，反映公司资产的实力，提供保值增值的重要信息。

    第二，通过所有者权益变动表的分析，可以进一步从全面收益角度报告更全面、更有用的财务业绩信息，以满足报表使用者投资、信贷及其他经济决策的需要。

    第三，通过所有者权益变动表的分析，可以反映会计政策变更的合理性以及会计差错更正的幅度，具体报告由于会计政策变更和会计差错更正对所有者权益的影响数额。

    第四，通过所有者权益变动表的分析，可以反映由于股权分置、股东分配政策、再筹资方案等财务政策对所有者权益的影响。

五、论述题P.208

   影响企业长期偿债能力的因素主要有：1.企业的盈利能力  企业的盈利能力是影响长期偿债能力的最重要因素。 2.投资效果   企业所举借的长期债务，主要用于固定资产等方面进行长期投资，投资的效果就决定了企业是否有能力偿还长期债务。 3.权益资金的增长和稳定程度  尽管企业的盈利能力是影响长期偿债能力最重要的因素，但如果企业将大部分利润都分配给投资者，权益资金很少增长，就会降低偿还债务的可靠性。 4.权益资金的实际价值   这是影响企业最终偿债能力的最重要因素。当企业结束经营时，最终的偿债能力取决于企业权益资金的实际价值。  5.企业经营现金流量  企业债务主要还是要用现金来清偿，因此，企业现金流量状况决定了偿债能力的保证程度。

六、业务计算题

42. P.232解：

（1）净资产收益率=销售净利率×总资产周转率×业主权益乘数

上年净资产收益率=15%×1.32×
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本年净资产收益率=15.20%×1.57×
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=56.82%

（2）①由于销售净利率的增长，使本年净资产收益率增长0.66%：

（15.20%-15%）×1.32×
[image: image4.wmf]%
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②由于总资产周转率的增长，使本年净资产收益率增长9.50%：

15.20%×（1.57-1.32）×
[image: image5.wmf]%
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③由于资产负债率的降低，使本年净资产收益率降低2.84%：

15.20%×1.57×（
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）=-2.84%

0.66%+9.50%-2.84%=7.32%

由于以上三个因素的共同影响，使本年的净资产收益率比上年增长了7.32%。

而总资产周转率比上年加快的原因主要是存货周转率和应收账款周转率比上年均有所提高。
43. 解：①应收账款周转次数=360÷50=7.2（次）

        平均应收账款=82 000÷7.2=11 388.89（万元）

②流动资产=1500+11 388.89=12 888.89（万元）

③该企业速动资产=流动资产=12888.89（万元）

流动负债=12888.89÷2=6 444.45（万元）

④总资产=12 888.89+42 525=55 413.89（万元）

⑤资产负债率=（6 444.45+7 500）÷55 413.89=25.16%

分析：该企业的速动比率为2，一般来说短期偿债能力较强。但由于该企业的应收账款在流动资产中占的比重较大，故还需要分析应收账款的质量。  资产负债率较低，一般认为长期偿债能力也较强。建议和同行业类似企业再作比较。
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